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El resultado presupuestario del gobierno muestra un déficit fiscal que se sitúa al 30 de septiembre de 2018 en Q3,757.3 millones.  Este aumento del déficit se generó por un gasto público que continúa mostrando un comportamiento dinámico, muy similar al observado en el cierre de agosto. Por el lado de la recaudación tributaria, durante este mes no se tuvieron vencimientos importantes, la recaudación continúa con un dinamismo moderado, aunque respecto a la meta existe una brecha positiva.

Se espera que el dinamismo del gasto continúe y se prevé que el déficit al final del año alcance la estimación de cierre cercana al 1.5% del PIB.





Resultado Presupuestario
       Al 30 de septiembre de cada año	
Millones de quetzales

               		Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
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Cifras de recaudación de septiembre generan una brecha negativa de Q53.2 millones respecto a la meta de presupuesto con relación a 2017 se observa un crecimiento de 4.1% (Q153.8 millones), aspectos importantes a comentar de estos resultados son los observados en el IVA asociado a las importaciones, el ISO y las regalías e hidrocarburos compartibles.

De manera acumulada se observa una brecha positiva de Q509.9 millones respecto a la meta de presupuesto, esta brecha se genera principalmente por el buen desempeño en el ISR, el IVA total, el impuesto al cemento y el de regalías e hidrocarburos compartibles.


Brecha de Recaudación Tributaria
Millones de quetzales

Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal.

La recaudación tributaria acumulada observada a septiembre 2018 es inferior a la observada en 2016 y 2017 y muestra una ligera tendencia hacia la baja, esto provocado principalmente por la recaudación extraordinaria observada en 2016 y 2017. 

Impuesto al valor agregado

Este impuesto de manera acumulada refleja un crecimiento del 3% respecto a la meta de presupuesto dicho crecimiento está impulsado principalmente por el IVA de importaciones, que de manera interanual tiene un crecimiento del 11.2%.

La recaudación tributaria en aduanas muestra una recuperación a partir del mes de marzo y la recaudación de impuestos internos se deteriora en el mismo mes dicho comportamiento es el que marca la tendencia de la recaudación total.
Brecha de Recaudación Tributaria
Millones de quetzales

Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal.

Impuesto a la Renta

De este impuesto podemos indicar que de manera acumulada presenta un crecimiento de 2.9% (Q342.5 millones) respecto a la meta de presupuesto, de manera interanual se observa una caída respecto a lo observado en 2017, es importante recordar que dicha recaudación incluye Q692.8 millones producto de recaudación extraordinaria.
 
Resto de impuestos

De manera mensual únicamente el impuesto al tabaco logra superar la meta de presupuesto, el de cemento, bebidas, circulación de vehículos, IPRIMA y el impuesto a las salidas del país no superan la meta, de manera acumulada se observa que únicamente el de cemento logra superar la meta de presupuesto.
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En septiembre el gasto público muestra nuevamente el dinamismo que se observó el mes anterior, la ejecución al cierre se situó en Q49,999.6 millones (no incluye amortizaciones de deuda pública), mostrando un crecimiento interanual de 8.4%, con respecto al cierre del mismo mes del año anterior. Septiembre reportó una ejecución de Q5,720.8 millones, representando un 75.7% de la cuota aprobada por COPEP (Q7,552.3 millones), quedando pendientes de ejecución Q1,831.5 millones. Este nivel de ejecución respecto a la cuota, es el menor nivel reportado en el inicio de los cuatrimestres y en general es el menor nivel de los meses que van en el 2018. 

Esto se explica por qué en el inicio de cada cuatrimestre se aprueban las cuotas de los meses que lo conforman y en el mes de septiembre hubo un retraso en la aprobación de cuotas, lo cual incidió en el menor nivel de ejecución. Similar comportamiento se observa en enero y mayo, meses que también corresponden al inicio de cuatrimestre y en los cuales hay un menor nivel de ejecución que lo reportado en el resto de los meses. No obstante, se espera que en el mes siguiente repunte nuevamente la ejecución respecto a la cuota aprobada derivado que las entidades cuentan con margen para gastar correspondiente al componente que no ejecutaron en septiembre. 

Cuota aprobada y ejecución en el primer mes del cuatrimestre
[image: ]Millones de quetzales y porcentajes

Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

Como se ha venido observando en los meses previos, los rubros que mostraron un crecimiento en la ejecución respecto a lo observado el año anterior son la inversión real directa, las remuneraciones, los bienes y servicios, las transferencias corrientes y los intereses. Por su parte, los rubros que muestran a septiembre una menor ejecución respecto a lo observado en el año previo son las prestaciones a la seguridad social con una caída de 57.2 millones y las transferencias de capital con 120.9 millones.  

Variación Nominal del Gasto Económico
[image: ]Millones de quetzales
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

Respecto al ritmo de ejecución del gasto público (incluye amortizaciones de la deuda), este reporta un crecimiento interanual de 7.4%, una décima por debajo de lo reportado en el mes previo (7.5%), pero por arriba en 2.2% respecto a lo observado el año anterior. 

Ritmo de Ejecución del Gasto
[image: ]Variación Interanual Acumulada
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

La ejecución se ubicó en Q51,974.8 millones con un nivel de ejecución de 66.3%, superando el nivel promedio de ejecución de los últimos cinco años (64.8%).    

Grado de Ejecución Presupuestaria
Al 30 de septiembre de 2018
[image: ]Porcentajes
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal

Al observar el nivel de ejecución por entidad institucional, se puede observar que las entidades como educación (71.5%), defensa (68.8%), trabajo (68.7%), deuda (68.5%), energía (68.4%), obligaciones (68.4%), presidencia (68.0%) y PGN (67.2%) están por arriba del promedio institucional.  Por su parte, el resto de entidades se encuentran por debajo del promedio institucional, resaltan principalmente agricultura y cultura y deportes, por encontrarse ligeramente por abajo del 50% de ejecución. 

Anteriormente, los Ministerios de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda y Desarrollo Social ocupaban los últimos puestos, pero desde hace unos meses la ejecución de ambas instituciones ha repuntado, reportando crecimientos interanuales más elevados, del orden de 103.6% y 153.8%, respectivamente.     

Grado de Ejecución por Entidad
Al 30 de septiembre de 2018
[image: ]Porcentajes
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal

Por su parte, el gasto social reporta una ejecución de Q19,421.2 millones, equivalente a un crecimiento de 9.9%, mientras que el gasto social asociado a los Acuerdos de Paz, que incluye adicionalmente al OJ, la CC y el MP muestra un nivel de ejecución de Q25,908.1 millones (65.0%), siendo bastante dinámicos, como consecuencia que las transferencias a estas instituciones se han realizado oportunamente. 

El nivel de ejecución que muestra el gasto social se encuentra en línea con lo observado en la ejecución institucional. Dentro de los rubros del gasto social, el sector vivienda reporta el menor nivel de ejecución, únicamente un 35.3% de su presupuesto. 

Ejecución del gasto social
Al 30 de septiembre del 2018
Millones de quetzales
[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

Respecto al Plan Alianza para la Prosperidad del Triángulo Norte, este reporta una ejecución de Q6,280.4 millones, un 63.1% del presupuesto asociado a los ejes estratégicos y líneas de acciones para el ejercicio fiscal 2018.  

Respecto al año anterior, se observa un crecimiento en la ejecución del orden de 170.9%, como resultado que durante el 2017 se hizo una socialización más activa con diversas entidades y de esa cuenta entidades que anteriormente no reportaban programas asociados a los objetivos del PAPTN, empezaron a reportar a partir del presente ejercicio fiscal. 

Grado de Ejecución por eje estratégico
Al 30 de septiembre de 2018
[image: ]en millones de quetzales y porcentajes
Fuente: SICOIN.
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Menos del 25% de la emisión de bonos autorizada está pendiente de colocar


En cuanto al financiamiento del déficit de presupuesto, al cierre de septiembre 2018 se obtuvo un flujo de endeudamiento de préstamos externos neto por el equivalente a Q739.6 millones. Derivado que este año ha mejorado los desembolsos de préstamos externos, de forma acumulada se han obtenido desembolsos por Q2,688.0 millones, mientras que las amortizaciones se ubican en Q1,948.4 millones. 

Asimismo, se han realizado varios eventos de colocación de Bonos del Tesoro los cuales muestran una demanda acumulada de Q36,624.9 millones de los cuales se adjudicaron Q9,469.1 millones en el mercado interno, incluye una adjudicación de US$12.3 millones en bonos en moneda extranjera. 

Derivado de lo anterior, la colocación de Bonos del Tesoro pendiente de realizar es de Q4,280.0 millones, pero derivado de la sustitución de fuente 41 por 52 por un monto de Q1,267.5 millones, la disponibilidad pendiente de colocar es de Q3,012.5 millones, un 21.9% del total de la emisión autorizada por el Congreso de la República.

Colocación de Bonos del Tesoro 2018
Millones de quetzales y Porcentajes
[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
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La OCDE bajó sus perspectivas de crecimiento de la economía mundial para el 2018 y el 2019, dejándolas en el 3.7 % ambos años, según la presentación de la revisión de las Perspectivas Económicas del 2018.  Dicha disminución, obedece a la batalla arancelaria auspiciada por Estados Unidos y su enfrentamiento con China y otras potencias, misma que empieza a pasar factura a toda la economía mundial. En su informe de perspectivas interinas, que revisa las previsiones semestrales lanzadas en mayo, la OCDE destaca que ese aumento del 3.7% es una y dos décimas inferiores, respectivamente, a lo calculado hace menos de cuatro meses para este año y el próximo. Para el conjunto del G20, el grupo de grandes países desarrollados y emergentes, augura una subida del 3.9% en el 2018 y del 3.8% en el 2019, una y tres décimas menos, y en la zona euro recorta dos décimas, hasta el 2.0% y el 1.9%.

La Fed de Estados Unidos decidió aumentar sus tasas interés por tercera vez en el año, en un contexto en donde la economía en general se fortalece y los principales índices macroeconómicos muestran signos de recuperación y estabilidad.  Las tasas aumentaron en un cuarto de punto porcentual a un rango de 2.00% a 2.25%, su mayor nivel en 10 años, sin dar pistas sobre una pausa en el endurecimiento de la política monetaria, según un comunicado del comité monetario de la Fed (FOMC).  La decisión fue tomada tras dos días de discusiones, cuando el comité volvió a decir que "nuevos aumentos graduales" permitirán mantener el crecimiento de la economía mientras la inflación se mantenga en torno a la meta de 2% anual.  

[bookmark: _GoBack]En la zona euro, la tasa de inflación interanual se situó en 2.1% en septiembre, una décima más que el mes anterior, como consecuencia del alza del precio de la energía y de los alimentos frescos, según el dato preliminar publicado por la oficina comunitaria de estadística, Eurostat.  En septiembre, la energía se encareció 9.5%, frente a la subida interanual del 9.2% de agosto, mientras que el precio de los alimentos frescos aumentó un 3.2%, siete décimas arriba que el mes anterior; así mismo, el precio de los servicios se mantuvo estable en 1.3% al igual que los productos no industriales que se mantuvieron en 0.4%.  La inflación subyacente, que deja al margen del cálculo el impacto de los precios de la energía, así como de los alimentos, el alcohol y el tabaco, alcanzó el 0.9% en septiembre frente al 1% de agosto.

La ONU publicó este mes su informe de pérdidas económicas, pobreza y desastres 1998-2017, en donde advierte sobre el nexo entre el cambio climático y la mayor asiduidad de desastres naturales, el impacto de estos fenómenos en la economía de los países y cómo perjudica principalmente a las naciones más pobres. En relación al impacto de los desastres en la economía mundial en dicho periodo, los países afectados informaron de pérdidas directas de 2.9 billones de dólares.

Para ilustrar la creciente amenaza que representa el cambio climático, el informe destaca que los fenómenos meteorológicos extremos representan en la actualidad el 77% del total de las pérdidas económicas, o 2.24 billones de dólares. Esta cifra representa un "aumento espectacular" del 151% en comparación con las pérdidas registradas entre 1978 y 1997, que ascendieron a 895,000 millones de dólares. El país más afectado por las pérdidas económicas totales durante los últimos veinte años fue Estados Unidos, seguido por China y Japón. A nivel regional, Puerto Rico lidera esa estadística.  

En el entorno interno, en septiembre la Junta Monetaria decidió mantener en 2.75% la tasa de interés líder de política monetaria, en base a un evidente crecimiento económico mundial continuo que se refleja en las proyecciones de 2018 y 2019; no obstante, las consideraciones del entorno externo indican que prevalece la incertidumbre y se perciben riesgos a la baja. Así mismo, en el análisis interno la junta resaltó que varios indicadores de corto plazo, tales como el IMAE, las importaciones y las remesas familiares, continúan mostrando un dinamismo consistente con el crecimiento económico anual previsto para 2018 de entre 2.8% y 3.2%. 

La percepción sobre la situación económica actual y el ambiente para los negocios disminuyó, el nivel del Índice de Confianza de la Actividad Económica se situó en 24.67 puntos, inferior en 24.70% con respecto al registrado el mes anterior y superior en 6.68% respecto al registrado en septiembre 2017.   Así mismo, se espera un ritmo inflacionario de 3.94% para septiembre, 3.91% para octubre y 4.01% para noviembre 2018; en un horizonte de 12 y 24 meses se esperaría un ritmo de 4.12% y 4.32% respectivamente. 

La actividad económica medida a través del IMAE muestra que existió un crecimiento de 3.2% en agosto 2018, mayor al 2.3% de agosto del 2017; el resultado, de acuerdo a la publicación del Banco de Guatemala en septiembre, estuvo impulsado por el desempeño positivo de las actividades económicas como Comercio al por mayor y menor, Servicios privados y Transporte, almacenamiento y comunicaciones
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Déficit	
30/09/17	30/9/18	Presupuesto 2018	-1552.9038605299988	-3757.3150495299997	-12566.177592240012	


Brecha Presupuesto	
Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	123.19950545219399	117.16776051973875	-114.68826635153937	236.76074501162157	459.51318788492335	491.08235487095862	549.88216276954336	563.10565142445557	509.9	



Internos	

41640	41671	41699	41730	41760	41791	41821	41852	41883	41913	41944	41974	42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	3.6227835139919229E-2	5.1241634586143947E-2	1.642247375346706E-2	4.0341949485398265E-2	3.4973595444827144E-2	5.1230435287412002E-2	5.3460040171030121E-2	5.9885336755803653E-2	6.7612594480682242E-2	6.6049362345258933E-2	6.7465767693603684E-2	7.0246871595944782E-2	7.9406593859834507E-2	8.2483274952353858E-2	5.6336506426175825E-2	4.9336454987198408E-2	4.6316398343146714E-2	4.6854463055232554E-2	4.7627374083739848E-2	4.0690599590714971E-2	3.4440878750669368E-2	3.2417424047064047E-2	3.088252091285959E-2	2.9413801404637674E-2	4.424943918444435E-2	2.643268365127982E-2	3.4638111190548049E-2	3.26622653918196E-2	9.0379431490401618E-2	9.2363743549651822E-2	0.10610924594334903	0.11655301784927863	0.11637814431515436	0.11486490493072066	0.11900714945640045	0.12819065443220334	5.9182082284754411E-2	7.4212646020694439E-2	0.10347575974463363	0.11723172144890004	5.9228800487155286E-2	8.9567767108291507E-2	6.5256294542686E-2	5.3387499574891306E-2	5.3652773553085176E-2	5.1085057617270557E-2	4.7429612878236771E-2	3.8832748141549356E-2	9.5032135826378816E-2	7.4196617854437763E-2	4.4339378131903029E-2	3.0622200027100366E-2	3.5678077735156632E-2	6.9864738473750521E-3	1.362309346531454E-2	1.3638611630615305E-2	1.1608527891051379E-2	Aduanas	

41640	41671	41699	41730	41760	41791	41821	41852	41883	41913	41944	41974	42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	5.8980031044905346E-2	1.4150917497397941E-2	3.2465138729146803E-2	1.3976274718128012E-2	2.9879664224966795E-2	3.1673970235546411E-2	4.2338959262591569E-2	4.1668973336703052E-2	4.1769301013734328E-2	3.2041226589561544E-2	2.8451717735493265E-2	3.6326450330135263E-2	-0.13487218569601356	-6.5575707003519224E-2	-1.9235137987445028E-2	-3.2007948589622637E-2	-4.3515623848928708E-2	-3.414750266893829E-2	-3.1627969618539975E-2	-2.9012193505297712E-2	-2.833967593062503E-2	-2.4389124158339381E-2	-2.1107684305315622E-2	-2.4191594480281631E-2	-3.074061674235995E-2	-8.2683265494918334E-3	-3.4892831345091135E-2	-7.8077923586968856E-3	-7.3763902362521394E-3	7.8420292078540399E-4	-2.6337873050912619E-2	-1.2524519959355107E-2	-1.1445146411512397E-2	-1.8433826052644431E-2	-1.051112797892062E-2	-7.2746433534310873E-3	0.10614681311325014	7.2752015905392486E-2	9.3348002892399196E-2	3.0864910932986156E-2	3.4568977151425928E-2	3.9623468418318541E-2	4.9776252684956557E-2	4.8512568678109158E-2	3.9267322923518311E-2	5.3547664989434196E-2	6.4620526664914912E-2	7.1192261205467844E-2	8.3856014173852023E-2	7.2340311732032259E-2	2.8078972297937987E-2	8.8263205068506378E-2	9.9942194018473263E-2	9.0778243708949491E-2	9.6117993092632581E-2	9.362038133141648E-2	9.9634642430840969E-2	Totales	

41640	41671	41699	41730	41760	41791	41821	41852	41883	41913	41944	41974	42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	4.2369406466282733E-2	3.980456414257838E-2	2.112484411125104E-2	3.2794186052429231E-2	3.3451678851219357E-2	4.5206002489583064E-2	5.0169621191741287E-2	5.4375649966212691E-2	5.9583648447879778E-2	5.5677711441468603E-2	5.5316810802318761E-2	5.957891018154915E-2	2.0643932053213909E-2	3.7955069418535103E-2	3.3939202503295629E-2	2.647409402438905E-2	1.9570003024222293E-2	2.2224602995835729E-2	2.435277148330095E-2	1.9862493963713757E-2	1.5264255512445812E-2	1.5480709832647044E-2	1.5104935551195631E-2	1.2924890020286073E-2	2.6818050354776579E-2	1.7037438450319575E-2	1.5090896491614769E-2	2.193593869869237E-2	6.3074722971557362E-2	6.605323003950736E-2	6.9339644115689492E-2	7.9831348295670734E-2	7.9010789607875553E-2	7.668263629211669E-2	8.1104109219026999E-2	8.8048669447153838E-2	6.9487050821729124E-2	7.3827022517823249E-2	0.10076874487525411	9.5007005592681271E-2	5.279739808014261E-2	7.6097434045871548E-2	6.1343282800082166E-2	5.2119232848030217E-2	4.9799934948974389E-2	5.1728134301197937E-2	5.2034143286658452E-2	4.7581650280832166E-2	9.2495820798939921E-2	7.3707021864171107E-2	4.0022487141605279E-2	4.458606818555455E-2	5.2148279185268542E-2	2.8819717301872494E-2	3.424871229724169E-2	3.437541575207903E-2	3.4947923698195549E-2	
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