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Desaceleracion de gasto provoca un déficit fiscal bajo

Al 31 de octubre se observa un déficit fiscal de
Q832.9 millones, levemente por encima de lo
obtenido en igual fecha de 2016, cuyo déficit
se ubicaba en Q718.7 millones. Este resultado
es producto de la desaceleracion en la
gjecucion de gasto y de una recaudacion
tributaria que crece por encima del gasto, dado
los resultados observados a la fecha, se podria

intuir que el déficit fiscal podria ubicarse en un
nivel cercano al 1.0% del PIB, para lo cual se
espera que en los meses de noviembre y
diciembre haya un aumento en la ejecucién
con respecto a lo observado en ultimos meses
de este afio.
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Fuente: Direccion de Anélisis y Politica fiscal

La brecha fiscal acumulada a octubre aumenté

Cifras preliminares acumuladas de recaudacion
al 31 de octubre indican que la brecha fiscal
negativa se amplié nuevamente ubicandola en
Q 1,314.4 millones, el impuesto a la renta, el de
timbres fiscales, asi como el de cemento son los
Gnicos que muestran desempefio positivo
superando la meta de presupuesto por Q 351.6
millones en conjunto, el impuesto al valor
agregado muestra una caida acumulada de
Q 662.4 millones impulsado principalmente por
el deterioro en el IVA asociado al comercio
exterior que de manera acumulada ha dejado de
recaudar Q 549.7 millones.

Recaudacion Tributaria
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De manera interanual la recaudacion tributaria
acumulada crece en 5.2% (Q 2,369.5 millones),
esta comparacion incluye el recaudo
extraordinario obtenido a octubre de 2016 por
Q 1,731.2 millones por concepto de adeudos
tributarios de ejercicios anteriores, en 2017 se
adiciona  recaudacion  extraordinaria  por
Q 1,295.1 millones producto de adeudos
tributarios (Q 84.1 millones) y Acuerdos
Gubernativos 82-2017 y 182-2017 exoneracion
de multas e intereses.

Impuesto al valor agregado total

Este impuesto en octubre dejo de recaudar
Q 38.4 millones respecto a la meta de
presupuesto, esta caida obedece al bajo
rendimiento en el IVA doméstico que dejo de
recaudar Q 62.5 millones, para el caso del IVA
asociado al comercio exterior este en octubre
supero la meta establecida recaudando Q 24
millones sobre lo programado.

De manera interanual tanto el IVA asociado al
comercio exterior como el IVA doméstico
acumulados reflejan crecimiento, para el IVA de
importaciones el crecimiento esta sustentado
por el desempefio de variables
macroecondmicas como las importaciones
gravadas no asociadas a los derivados de
petréleo cuyo monto acumulado a septiembre
marca un crecimiento de 5.6% y su volumen que
mantiene un crecimiento de 5.4%, por otro lado
las importaciones asociadas a los derivados de
petréleo tienen un crecimiento acumulado a
septiembre de 26.4% y su volumen de igual
manera crece en 2.4% esto influenciado por el
precio internacional del petréleo y a la
apreciacion del quetzal ante el ddlar, el IVA de
importaciones acumulado respecto a la meta
establecida han dejado de recaudar Q549.7
millones.

Recaudacién Tributaria
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Fuente: Direccién de Analisis y Politica Fiscal

Por su parte el IVA doméstico tiene un
crecimiento interanual acumulado de 8.8%, este
impuesto continua creciendo en buena parte
impulsado por el flujo de remesas familiares que
de manera acumulada crecen respecto a lo
observado en 2016 (a octubre las remesas
familiares se ubican en 16.1% monto superior al
observado en 2016 cuando crecian en 13.6%),
ademas también puede indicarse que dicho
crecimiento esta influenciado por una aparente
mejora en la economia interna que medida a
través de la variacion de tendencia ciclo del
IMAE la sitta en septiembre en un ritmo de
3.0% superior al 2.8% del afio anterior.

El impuesto sobre la renta

Este impuesto de manera mensual no alcanzo la
meta establecida para el ultimo pago trimestral
se dejé de percibir Q206 millones, dicho monto
ya no se recuperara en lo que resta del afio razén
por la cual la meta debiera de ajustarse a la baja
por este monto.
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Impuesto sobre la renta
Variacion interanual Acumulada
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal

El resto de los impuestos

De manera mensual el IVA de importaciones,
tabacos y regalias e hidrocarburos compartibles
fueron los Unicos impuestos que presentaron
rendimientos positivos, el resto de impuestos no
lograron alcanzar la meta establecida.

De manera acumulada los impuestos que
contindian con desempefio negativo respecto a la
meta son el ISO, IVA doméstico, IVA de
importaciones, los derechos arancelarios, los
derivados del petréleo, el de circulaciéon de
vehiculos el IPRIMA el de bebidas y el de
tabaco en conjunto estos impuestos generan una
brecha negativa de Q1,668.1 millones, de no ser
el esfuerzo positivo en recaudacion de ISR,
Patrimonio, timbres, cemento no se lograria
cerrar esta brecha negativa que a la fecha se
ubica en Q1,314.4 millones.

De los impuestos no administrados por SAT
solo el de regalias e hidrocarburos compartibles
supera la meta acumulada por Q4.6 millones el
de salidas del pais ha dejado de percibir Q43.3
millones.

Recaudacion tributaria
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Fuente: Direccion de Anélisis y Politica Fiscal

Se desacelera la ejecucién de gasto

Al 31 de octubre de 2017, el nivel de ejecucion
de gasto publico se situd en Q51,642.3 millones
(no incluye amortizaciones de deuda publica), el
cual muestra un crecimiento interanual del
4.8%, respecto a octubre de 2016, la cual a esta
misma fecha esta variacion era negativa en
0.1%.

Es importante destacar que nuevamente la
gjecucién de gasto se desacelera, a pesar del
aumento en las cuotas financieras de este
cuatrimestre y que se cuenta con los recursos
suficientes para atender las necesidades vy
requerimientos de las instituciones.
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Conforme a las estimaciones realizadas se tiene
previsto que para el cierre del afio se alcance una
ejecucion presupuestaria de alrededor del
89.0%, por lo que se prevé un crecimiento
interanual de 4.8%. Con base en esos datos la
gjecucion para los meses de noviembre y
diciembre deberia ubicarse en al menos
Q14,000 millones, sin incluir amortizaciones de
deuda publica.

Ritmo de Ejecucién del Gasto
Variacion Interanual Acumulada

— 2017

...... 2016

=
a3

May
Jun
Ago
Nov
Dic

) =} = =
g & 2 <
Fuente: Direccién de Analisis y Politica fiscal

Los problemas con la ejecucidn en los rubros de
bienes y servicios e inversidn real directa siguen
asociados a las dificultades de las instituciones
en la adquisicion y contratacion de insumos y en
la construccion y mantenimiento de la obra vial.

En efecto, en el rubro de bienes y servicios a
penas se ha ejecutado el 46.7% del presupuesto
y en la inversion real directa el 25.2% del total
presupuestado. Eso evidencia el problema entre
la programacion y lo realmente ejecutado.

Por su parte, el gasto publico por entidad,
muestra que el Ministerio de Economia es el que
mayor crecimiento interanual reporta con
165.5% explicado por los avances que se han
tenido en la adquisicion de materiales, equipo e
insumos para el Censo de Poblacion y Vivienda.
Sin embargo, las instituciones que reportan

crecimientos negativos resalta el Ministerio de
Desarrollo Social con -37%, explicado por la
baja ejecucion en los programas sociales,
aunque a partir de octubre se observa un mayor
dinamismo en las transferencias condicionadas
con énfasis en educacion y salud. Al crecimiento
interanual negativo reportado por Desarrollo
Social le sigue Ambiente (-15.6%), Agricultura,
Ganaderia y Alimentacion (-6.2%) y Defensa
Nacional (-5.7%).

Ejecucién Presupuestaria por Entidad
Acumulado al mes de octubre

2016-2017
Millones de quetzales

Enticad 2016 2017 Akso\l/Li;iaCionli:Iatiw
TOTALES 51,6611 542195 25583 5.0%
Presidencia 155.1 166.1 11.0 7.1%
Relaciones Exteriores 301.8 298.6 (32 -1.1%
Gobernacion 3,108.3 3,320.8 2124 6.8%
Defensa Nacional 1,580.1 1,490.7 (89.4) -5.7%|
Finazas Piblicas 2144 214.6 0.3 0.1%]
Educacion Plblica 10,063.9 10,207.5 1437 1.4%
Salud Pblica y Asistencia Social 4,489.1 44376 (51.5) -1.1%)
Trabajo y Prevision Social 500.7 500.1 (0.6) -0.1%|
Economia 178.1 472.8 294.7 165.5%|
Agricultura, Ganaderia y Alimentacion 805.1 755.5 (49.7) -6.2%)
Comunicaciones 1,390.1 1,729.8 339.7 24.4%
Energia y Minas 51.2 52.0 0.9 1.7%
Cultura y Deportes 229.2 255.4 26.2 11.4%
Secretarfas 806.7 8115 48 0.6%)
Ambiente 9.7 833 (15.4)]  -15.6%
Obligaciones del Estado 18,366.9 19,944.1 1577.2 8.6%|
Servicios de la Deuda Publica 8,770.4 9,096.2 325.8 3.7%
Desarrollo Soaical 498.7 3141 I (184.6)]  -37.0%)
Procuraduria General de la Nacion 52.6 68.7 16.1 30.5%

Fuente: SICOIN

En lo que respecta al gasto social realizado en
los sectores de educacion, salud y vivienda, este
se ubica al cierre de octubre del 2017 en
Q19,831.3 millones, que representa un grado de
gjecucion presupuestaria de 66.8%, nivel que se
encuentra por debajo de la ejecucion
institucional (69.9%), siendo el sector salud y
asistencia social el que muestra la menor
gjecucion con 59.5%, los otros dos sectores
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muestran  una ejecuciébn mas dinamica,
Vivienda (84.5%) y Educacion, Ciencia y
Cultura (71.0%).

Al observar el gasto social tomando en
consideracion el asociado a los Acuerdos de Paz
(incluye seguridad ciudadana y entidades de
justicia) el gasto aumenta a Q26,581.6 millones,
con un grado de ejecucion de 67.4%, siendo el
aporte al Ministerio Pdblico el que muestra
mayor grado de ejecucidn, superior al 80%.

Gasto de los Acuerdos de Paz
Presupuesto y Ejecucion 2017
-Millones de quetzales-

Sector Vigente | Ejecucion Saldo por .% d?,
Devengar |Ejecucion

Salud y Asistencia Social 11,002.6 6,545.4 4,457.2| 59.5%
Educacién, Ciencia y Cultura | 18,529.5 13,147.6 5,381.9] 71.0%
Vivienda 163.6 138.3 25.4| 84.5%
Sub - Total 29,695.8 19,831.3 9,864.5| 66.8%
Seguridad Interna 5,606.3 3,407.9 2,198.3| 60.8%
Organismo Judicial y CC 2,275.5 1,810.5 465.0] 79.6%
Ministerio Publico 1,841.7 1,531.9 309.8| 83.2%
Total 39,419.2 26,581.6 12,837.6] 67.4%

Fuente: Direccién de Analisis y Politica fiscal

Se espera colocar Q 2,510 millones de Bonos del Tesoro en 2 meses

En cuanto a los recursos por endeudamiento que
se han captado a octubre de 2017, es importante
sefialar que, en concepto de préstamos externos,
el financiamiento neto sigue siendo negativo en
Q2,120.6 millones, debido a que Unicamente se
han recibido desembolsos por Q441.0 millones,
de un total presupuestado de Q2,637.3 millones,
mientras que los pagos por amortizaciones de
capital realizados ascienden a Q2,561.6
millones.

En lo que respecta a la emision y colocacion de
Bonos del Tesoro, de los eventos realizados a la
fecha en el mercado nacional e internacional, se
ha obtenido una demanda acumulada de
Q47,322.6 millones y se adjudicaron un total de
Q10,640.2 millones (incluye la colocacion de un
Eurobono por US$500 millones), dichas
colocaciones se han adjudicado a una tasa
favorable (7.1% promedio ponderado) y a un
plazo promedio de 14 afios.

Derivado de lo anterior, queda pendiente de
colocar en lo que resta del afio, Q2,510.1
millones, conforme lo establece el cupo
autorizado por el Congreso de la Republica.

Colocacion de Bonos del Tesoro
Al 31 de octubre de 2017
Millones de quetzales y porcentajes

Nuevo
endeundamiento;

8.353.3;64%

Por colocar; Otros; 10,640.2;
2,510.1;19% 81%

Fuente: Direccion de Analisis y Politica fiscal

Ambientes macroeconémicos (externo e interno)

Entre lo més relevante acontecido en octubre, el
FMI hizo publico su documento denominado
Panorama Economico Mundial, en el que se
muestran revisiones del crecimiento econémico
mundial para los préximos dos afios por regiones
y por paises. De acuerdo al analisis de los
cambios mas recientes en el ambiente econémico

mundial, las tendencias del comercio mundial y
de la inversidn, asi como el comportamiento y las
proyecciones de los productos basicos incluyendo
el petroleo, la entidad estima que la tasa de
crecimiento mundial pasara de 3.2% en 2016 a un
3.6% en 2017 y 3.7% en 2018, en tanto que
América Latina registrara un 1.2% en el afio en
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curso 'y 1.5% en 2018. Las revisiones
generalizadas al alza en la zona del euro, Japon,
las economias emergentes de Asia, las economias
emergentes de Europa y Rusia, cuyo crecimiento
durante el primer semestre de 2017 super6 las
expectativas, compensan holgadamente las
revisiones a la baja para Estados Unidos y el
Reino Unido.

Las perspectivas de crecimiento por paises y
regiones indican que en Estados Unidos la
economia creceraa 2.2% en 2017y 2.3% en 2018;
la recuperacion de la zona del euro cobraria
impulso este afio y se prevé que el crecimiento
suba a 2.1% en 2017, para moderarse a 1.9% en
2018; el crecimiento del Reino Unido se
moderaria a 1.7% en 2017 y 1.5% en 2018 y en
Japdn se prevé un crecimiento de 1.5% para 2017
y que el ritmo de expansion disminuya
posteriormente a 0.7% en 2018, ya que Se supone
que el respaldo fiscal desaparecera en los plazos
programados. EIl crecimiento de las economias
avanzadas exportadoras de petrdleo se recuperara,
segun el prondstico, en 2017 alcanzara 1.4% en
Noruega y subira en aproximadamente 1.5 puntos
porcentuales a 3.0% en Canada. Asi mismo, el
crecimiento en 2017 en Corea aumentaria a 3.0%,
la Region Administrativa Especial de Hong Kong
a 3.5, Taiwan a 2.0% y Singapur a 2.5%.

En Estados Unidos, los principales indicadores de
corto plazo contindan apuntando hacia la
estabilidad, la tasa de desempleo de EEUU bajé
una décima y quedd en el 4.1% en octubre, mes
en el que se crearon 261,000 nuevos puestos de
trabajo tras el bache de septiembre debido al
impacto de los huracanes Harvey e Irma; el
Departamento de Trabajo revisé al alza el dato de
las contrataciones en septiembre, cuando se
crearon 18.000 empleos frente a la pérdida de
33.000 calculada inicialmente.

La confianza sigue siendo alta entre los
consumidores, en octubre subi®6 méas de lo
esperado y sus expectativas indican que la
economia continuara expandiéndose a un ritmo

solido durante el resto del afio. EIl indice de
confianza subi6 a 125.9 puntos, desde el 120.6 en
septiembre; la medida de las condiciones presente
aument6 a 151.1 puntos, desde el 146.9 del mes
anterior y la medida de las expectativas del
consumidor subi6 a 109.1, desde los 103 puntos
del mes anterior.

En la zona euro, la confianza de los consumidores
y empresarios en la economia de la eurozona
subi6 en octubre 0.9 puntos, hasta los 114, de
acuerdo a los resultados del indicador de
Sentimiento Econémico (ISE) publicado esta
semana por la Comision Europea. El aumento de
la confianza en la zona se debi6 a los aumentos en
la industria de 1.2 puntos, el comercio minorista
con 2.5, la construccion 1.9, y en menor medida
en el sector servicios con 0.8. La confianza en la
economia del conjunto de la Unién Europea
también creci6 1.1 puntos, hasta los 114.2; dicho
aumento estuvo motivado por una marcada
mejora del sentimiento en la economia de Reino
Unido que aumentd 1.5 puntos y al aumento en la
industria de 1 punto, hasta los 7.8, en los servicios
de 1.5 puntos, hasta 14.1 y la construccion en 4.4
puntos hasta 1.9.

En el &mbito interno, en octubre disminuyé la
percepcion sobre la situacion econdémica actual y
el ambiente para los negocios, el nivel del indice
de Confianza de la Actividad Econdmica se situd
en 20.84 puntos, inferior en 16.64% con respecto
al registrado el mes anterior y menor en 53.83%
respecto al registrado en octubre de 2016. El
53.3% de los analistas econdmicos entrevistados
para la elaboracion del indicador, consideran que
no existira cambio en el clima de los negocios
para las actividades productivas del sector
privado en los proximos seis meses y el 86.7% no
espera que la evolucion econdmica del pais
mejore durante los proximos seis meses. Asi
mismo, se espera un ritmo inflacionario de 4.53%
en octubre, 4.56 % para noviembre y 4.45% para
diciembre 2017; en un horizonte de 12 y 24 meses
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se esperaria un ritmo de 450% y 4.53%
respectivamente.

La actividad econdémica medida por la estimacién
del IMAE en septiembre 2017 mostré un
crecimiento de 2.8%, influenciado por Ila
incidencia  positiva que  experimentaron,
principalmente, las actividades econémicas

siguientes: Industrias manufactureras; Comercio
al por mayor y al por menor y Servicios privados.

El comportamiento del nivel general de precios de
la economia en octubre registrd una variacion
mensual de 0.54% e interanual de 4.20%, segln
la més reciente publicacion del INE.
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AnNexo

Consideraciones sobre la Ejecucion Financiera del Gobierno Central
Reporte Ejecutivo al 31 de Octubre de 2017
Ingresos Tributarios Netos Comportamiento del Gasto Publico
- Millones de quetzales - - Millones de quetzales y porcentajes -
Recaudacion Neta Acumulada a 2016 Recaudacion Neta Acumulada a 2017 Entidad Ejecuciénal Pres_upuesto Ejecucion al _% dgl Variacién
Descripcion Observadoal [ Brecha con Var.  |Observadoal| Brecha con Var. 31/10/16 Vigente 3y10i7  Elecucion | Interanual
31/10/2016 | respecto a Meta | Interanual | 31/10/2017 | respecto a Meta | Interanual Total 51,661.1 77,622.6 54,219.5 69.9
Total* 45,8613 - 7.7 48,2308 5.2% Obligaciones del Estado a Cargo del Tesor| 183669 26,638.0 19944.1 749
Impuesto Sobre la Renta 14,198.1 768l | 187 14,4455 3182 L7% Educacion 100639 13937.2 102075 732
Impuesto de Solidaridad 3983.7 -69.7ﬂ 35 4,280.7 -383: 7.5% Servicios de la Deuda Publica 8770.4 11,646.1 9,096.2 7.1 3794
Impuesto al Valor Agregado 100318 | loeHb 32 21,326.9 -6 7.0% Salud Pblica y Asistencia Social 4489.1 68971 443756 643 1%
Doméstico 9,839.4 53500 | 11 10,7016 1127 88% Gobernacién 31083 53303 33208 623 %
Importaciones 10,092.4 E. -35 10,625.3 -5@. 5.3% Comunicaciones, Infraestructura y Viviend 1390.1 41381 1729.8 418
Derechos Arancelarios 1,883.7 120.7 [] 7.8 19920 -173.4[' 58% Defensa Nacional 1580.1 2085.9 1490.7 715 |],5_,%
Distribucion de Petréleo 2,627.4 1971 ﬂ 8.6 2,693.2 -204. 9[' 2.5% |Agricultura, Ganaderia y Alimentacion 805.1 13798 7555 548 [lﬁz%
Otros 3,236.6 47.2 ! =21 3,492.4 -208.6[' 7.9% Secretarfas y Otras Dependencias del Eje 806.7 1357.0 8115 59.8 0.6%|
*En la estacionalidad 2015 la meta programada para septiembre es mayor a la de 2016 Ministerio de Desarrollo Social 1987 9230 241 240 0
Recaudacion Tributaria otros 17818 32900 21117 64.2
Variacion Interanual Acumulada
. . - . - j i6 Grado de iol
Comparacion sin medidas 2017-2016 Respecto a la meta con y sin medidas . Ve oudn dgasto . rado de Ejecucion
120 180
o - & 0
100 © R 700 s sm 2
s . 70.¢
oo || e
80 S Y
0 ¥ 60.0
60 73 81 78 5 550
e 7 2
noe 500
40 -10
- 2 50
20 5 . g § R
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13 .
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic et DA Fuente: DAPF % deejecucion =« «_Promedio
=== 2016 Sin medidas 2017 Sin medidas EZ21 Estimacion Presupuesto Estimacion Sin Medidas —*— Observado Total
Fuente: DAPF Fuente: DAPF . . - H
Fuente de Financiamiento Resultado Fiscal
Situacién Financiera Resumida Estructura Millones de quetzales
- Millones de quetzales -
-18.7 -8329
avianots | TSSO g0y 311017 %delPIB | 20000
Vigente Constitucional;
d 4,000.0
Ingresos Totales 57507.7 62404.7 44524.4 50,809.3 9.1%
Tributarios 54,109.5 57994.8 42184.8 48,230.8 8.6% -6,000.0
Gasto Total 63080.3 73930.2 46,1005 51642.3 9.2% st
Especifica; || 8.000.0
. 1,332.8; 2%
Resultado Presupuestario -5,572.7 -11,525.5 -1,585.1 -832.9 -0.1% 10,0000
Financiamiento Externo Neto 41245 -381.0 16043 15573 03% oo, || 12,0000 115255
Colocacién Neta de Bonos Intermos 4018.6 10,855.2 45812 4981.0 0.9% 62020;119% 100000
Variacion de Caja -2682.1 17255 4737 58458 -10% T avione 3w107  Presupuesto
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