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Déficit fiscal podria cerrar en 1.6% del PIB

El resultado presupuestario del gobierno
muestra un déficit fiscal que se sitta al 30 de
noviembre de 2018 en Q5,319.0 millones.
Este déficit se generd por un gasto publico que
continla mostrando un comportamiento
dindmico que se ha acentuado desde agosto.
Por el lado de la recaudacion tributaria, en este
mes no hubo vencimientos importantes como

el mes anterior, lo que acompafiado de un
mayor gasto se traduce en una aceleracion del
déficit fiscal.

Dada las expectativas de los ingresos y gastos,
se espera que el déficit fiscal al final de afio se
ubique en torno al 1.6% del PIB.

Resultado Presupuestario
Al 30 de noviembre de cada afio
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica fiscal
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Presupuesto 2018

Las meta de presupuesto se supero

Cifras preliminares de noviembre generaron una
brecha positiva de Q282.9 millones respecto a la
meta de presupuesto, factores que permitieron
que se superara la meta del mes fueron el
desempefio  positivo en la recaudacién
proveniente de los impuestos asociados al
comercio exterior, mejor recaudacion en el ISR
el ISO, IVA total, derechos arancelarios a las
importaciones y los impuestos asociados a los
productos industriales (Bebidas, Tabacos y
Cemento) y el no aprovisionamiento al fondo
del crédito fiscal a los exportadores que a partir
del 16 de noviembre se detuvo, esto permitio

que el IVA total superara la meta establecida en
presupuesto ya que se adicionaron cerca de
Q136.2 millones (recaudacion neta =
Recaudacion bruta).

De manera acumulada se observa una brecha
positiva de Q856.1 millones respecto a la meta
de presupuesto, esta brecha se genera
principalmente por el buen desempefio en el
ISR, IETAAP, patrimonio, el IVA total, el
impuesto al cemento y el de regalias e
hidrocarburos compartibles que en conjunto
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suman Q1,293 millones, el resto de impuestos
genera brecha negativa de Q438.1 millones.

Con relacion a la meta revisada de SAT
(Q58,678.4 millones) de manera acumulada se
genera una brecha positiva de Q230.3 millones.

Brecha de Recaudacion Tributaria
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
Impuesto al valor agregado

Este impuesto de manera acumulada refleja un
crecimiento del 4% respecto a la meta de
presupuesto, de  continuar con el
aprovisionamiento al fondo de crédito fiscal a
los exportadores el crecimiento seria de 3.5%,
dicho crecimiento esta impulsado
principalmente por el IVA de importaciones, de
manera interanual se observa un crecimiento del
6.4% que esta impulsado principalmente por la
recaudacion  proveniente del IVA de
importaciones que crece 10.4%.
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Fuente: Direccion de Andlisis y Politica Fiscal.

La recaudacion tributaria asociada al comercio
exterior muestra una recuperacion a partir del
mes de marzo, para noviembre se observo una
recaudacion diaria promedio de Q53.8 millones
monto ligeramente superior al Q53.1 millones
observados en noviembre de 2017, por otro
lado, vale comentar que la recaudacion de
impuestos internos en noviembre supero la meta
de presupuesto en Q148.1 millones, y de manera
acumulada contrario a lo observado en octubre
ahora genera una brecha positiva de Q43.8
millones respecto a la meta de presupuesto.

Recaudacién tributaria Neta
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Impuesto a la Renta

Luego de dos meses de no cumplir con la meta
establecida en presupuesto en noviembre este
impuesto supera por Q36.2 millones la meta
establecida en presupuesto.

De manera acumulada e interanual este
impuesto ha venido en descenso desde mayo
2017 cuando cobra vigencia el Acuerdo
Gubernativo 82-2017 exoneracion de multas,
tiene un repunte en el mes de junio del mismo
afio y luego empieza la caida hasta llegar a -
0.5% del mes de noviembre de 2018, de enero
de 2016 a abril de 2017 se observa un
crecimiento en la recaudacion de ISR esto
producto de la recaudacion tributaria
extraordinaria  proveniente  de  adeudos
tributarios.

Variacion Interanual del ISR
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Anadlisis y Politica Fiscal.
Resto de impuestos

De manera acumulada Unicamente el impuesto
al patrimonio, cemento y regalias superan la
meta de presupuesto en Q129.3 millones.

Noviembre con repunte en la ejecucion

El gasto publico en noviembre mostr6 un
repunte  importante en su  ejecucion
contribuyendo con ello a dinamizar la
economia, principalmente tomando en cuenta
que la ejecucion de contratos de infraestructura
vial y la adquisicion de bienes y servicios ha
mostrado un mejor desempefio.

De esa cuenta, al 30 de noviembre la ejecucion
de gasto puablico muestra una ejecucién de
Q62,964.9 millones (no incluye amortizaciones
de deuda publica), mostrando un crecimiento
interanual de 9.8%, con respecto al cierre del
mismo mes del afio anterior. La cual contrasta
con la tasa mostrada en noviembre de 2017, que
fue de 4.1%.

Ritmo de Ejecucion del Gasto
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal

Los rubros que mostraron un aumento
importante en la ejecucion respecto a lo
observado el afio anterior son la inversion real
directa cuyo aumento es de Q1,669.3 millones,
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derivado de los proyectos de infraestructura
realizados por el Ministerio de Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda.  Asimismo, los
bienes y servicios han aumentado Q1,181.6
millones, asociado al aumento en los gastos de
mantenimiento de obras y a una mayor dotacion
de insumos por parte de entidades como salud
publica, educacién y gobernacién, entre otras.
Igualmente, las remuneraciones y transferencias
corrientes han aumentado, esta Ultima
principalmente al sector privado en donde la
mayor ejecucioén de transferencias
condicionadas y la alimentacion escolar han
sido los rubros que han expandido la ejecucion
en este rubro.

Por otro lado, los rubros que muestran a
noviembre una menor ejecucion respecto a lo
observado en el afio previo son las prestaciones
a la seguridad social derivado principalmente a
una depuracion en la némina de los pensionados
del Estado y las transferencias de capital en
donde los aportes a los Consejos de Desarrollo
han sido dosificados derivado de la baja
ejecucién de los mismos.

Variacién Nominal del Gasto Econémico.
Millones de quetzales
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal

La ejecucién  presupuestaria  incluyendo
amortizaciones de deuda publica se ubicd en
Q65,434.0 millones, con un nivel de ejecucion

de 83.5%, mostrando el nivel mas alto en los
ltimos afios.

Grado de Ejecucion Presupuestaria
Al 30 de noviembre 2018
Porcentajes
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Fuente: Direccién de Analisis y Politica fiscal

Al observar el nivel de ejecucion por entidad, se
puede observar que las instituciones como
Presidencia, Educacién, Defensa, asi como el
servicio de la deuda publica y las obligaciones
de la deuda puablica muestran los porcentajes
altos de ejecucion por arriba del promedio
institucional. Por su parte, las entidades que se
encuentran muy por debajo del promedio
institucional se mantienen son agricultura
cultura y deportes y desarrollo social.

Grado de Ejecucion por Entidad
Al 30 de noviembre de 2018
Porcentajes
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Fuente: Direccion de Andlisis y Politica fiscal
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En lo que respecta al gasto social realizado en
los sectores de educacion, salud y vivienda,
reporta una ejecucion de Q 24,268.6 millones,
gue representa un grado de ejecucion de 72.1%
con respecto al presupuesto  vigente.
Adicionalmente, el sector vivienda a cargo de
FOPAVI muestra un porcentaje de ejecucién del
50.5%.

El gasto social asociado a los Acuerdos de Paz
(gasto social incluye seguridad ciudadana,
persecucidén penal y justicia) muestra un nivel de
ejecucion global de Q 32,337.7 millones, con un
grado de ejecucién de 81.3% con respecto al
presupuesto vigente.

Gasto de los Acuerdos de Paz
Presupuesto y Ejecucion
A noviembre 2018
-Millones de quetzales-

Sector Vigente Ejecucion .% dg,

Ejecucion
Salud y Asistencia Social 11,1075 8,265.5 74.4%
Educacion, Ciencia y Cultura 18,836.5 15,892.0 84.4%
Vivienda 219.8 111.0 50.5%
Sub - Total Gasto Social 30,163.8 24,268.6 80.5%
Seguridad Interna 5,487.5 4,253.6 77.5%
Organismo Judicial y CC 2,253.6 2,152.0 95.5%
Ministerio Plblico 1,846.5 1,663.4 90.1%
Total Acuerdos de Paz 39,751.4 32,337.7 81.3%

Fuente: Direccién de Andlisis y Politica fiscal

Disponibilidad de caja podria agotarse al final del afio

En cuanto al financiamiento del déficit de
presupuesto, al cierre de noviembre de 2018 se
obtuvo un flujo de endeudamiento de préstamos
externos neto por el equivalente a Q347.9
millones. Derivado que este afio ha mejorado los
desembolsos de préstamos externos, de forma
acumulada se han obtenido desembolsos por
Q2,767.8 millones, mientras que las
amortizaciones se ubican en Q2,419.9 millones.

Asimismo, se han realizado varios eventos de
colocacion de Bonos del Tesoro los cuales
muestran una demanda acumulada de
Q46,868.1 millones de los cuales se adjudicaron
Q12,398.6 millones en el mercado interno,
incluye una adjudicacién de US$12.3 millones
en bonos en moneda extranjera.

Derivado de lo anterior, la colocacién de Bonos
del Tesoro pendiente de realizar es de Q83.0
millones, pero derivado de la sustitucion de

fuente 41 por 52 por un monto de Q1,071.5
millones, la disponibilidad pendiente de colocar
es de Q279 millones, un 2.0% del total de la
emision autorizada por el Congreso de la
Republica.

Colocacion de Bonos del Tesoro 2018
Millones de quetzales y Porcentajes
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Fuente: Direccién de Analisis y Politica fiscal
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Ambientes macroeconémicos (externo e interno)

La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed)
aseguro que la préxima subida de los tipos de
interés, prevista para ser anunciada en la reunion
que tendrd lugar en diciembre, podria
justificarse bastante pronto si la informacion
sobre el mercado laboral y la inflacion
continGan en linea o mejoran las expectativas
actuales, segun se desprende de las actas de la
reunion del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Fed que tuvo lugar entre el 7 y el
8 de noviembre. No obstante, a pesar de este
optimismo por una nueva subida de tipos, otros
participantes consideraron adecuado que los
incrementos se realizaran a un ritmo aun mas
gradual.

El PMI manufacturero y de servicios de la zona
euro en noviembre no resultaron como se
esperaba, el indice compuesto cay6 a 52.4 frente
al 53.1 puntos de octubre, el nivel mas bajo casi
en cuatro afios. La estimacion del PIB para el
cuarto trimestre se sitda en el 0.3%, una décima
inferior al trimestre anterior. Alemania esté a la
cabeza de la ralentizacion econémica, siendo de
nuevo un area clave de preocupacion, ya que el
crecimiento de la actividad comercial se
ralentizé hasta su minima de casi cuatro afios.

Fitch Ratings indic6 que las condiciones
financieras de las principales economias de
América Latina se mantendran desafiantes en
2019, después de que las presiones negativas
para las calificaciones aumentaron en este afio.
A pesar de que las previsiones sobre el ambiente
de crecimiento general son mejores, con la
expansion regional del PIB (excluyendo a
Venezuela) acelerdndose a un 2.1% en 2019
frente al estimado de 1.5% de este afo, los

riesgos a la baja persisten. Los nuevos
gobiernos en las dos mayores economias de
América Latina enfrentardn los desafios de
llevar adelante agendas de reformas
econdmicas, Brasil seguird recuperandose
después de sufrir su peor recesion en décadas,
mientras que la expansion de México se
mantendra relativamente estable. Segun Fitch,
el crecimiento econdémico seria mejor en 2019
en varias otras importantes economias de la
regién como Chile, Colombia y Per(; al tiempo
gue Argentina, Nicaragua Yy Venezuela
probablemente se mantengan en recesion. Para
la agencia, Argentina y Ecuador seran los paises
mas vulnerables, con el desafio del acceso a los
mercados cuando ambos atraviesan por ajustes
fiscales.

En el entorno interno, la Junta Monetaria
decidi6 mantener en 2.75% la tasa de interés
lider de politica monetaria, en base a que las
proyecciones de crecimiento econdémico a nivel
mundial reflejan un desempefio favorable tanto
para el presente afio como para el proximo; no
obstante, las consideraciones del entorno
externo indican que prevalece la incertidumbre
y se perciben riesgos a la baja. Asi mismo, en el
analisis interno la junta resalté que varios
indicadores de corto plazo, tales como el IMAE,
las importaciones y las remesas familiares, son
consistentes con el crecimiento econémico
anual previsto para 2018 de entre 2.8% y 3.2%.
La Junta Monetaria destacO que tanto los
pronosticos como las expectativas de inflacion
para el presente afio y para 2019 anticipan que
la inflacion permanecera dentro de la meta
establecida de 4.0% +/- 1 punto porcentual.
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‘ Anexo

Consideraciones sobre la Ejecucion Financiera del Gobierno Central
Reporte Ejecutivo al 30 de Noviembre de 2018
Ingresos Tributarios Netos Comportamiento del Gasto Publico
- Millones de quetzales - - Millones de quetzales y porcentajes -
Recaudacion Neta Acumulada a 2017 Recaudacion Neta Acumulada a 2018 Entidad Ejecucion al Pres. upuesto  Ejecucignal %6 de | Variacion
Descripcion Observadoal | Brecha con Var.  |Observadoal| Brecha con Var. sonuay | Vigente  sonapg  Ejecucion | Interanual
30/11/2017 | respectoa Meta | Interanual | 30/11/2018 | respecto a Meta | Interanual Total 60,059.0 78,3915 65,434.0 835
Total 52,4323 52 54,564.7 56.1 4.1% Obligaciones del Estado a Cargo del Tesoro 22410.2 26,607.3 228194 8.8
Impuesto Sobre la Renta 15,355.7 255.2 08 15275.1 1746 -0.5% Educacion 11,0832 142432 122520 86.0
Impuesto de Solidaridad 4315.9 70 4,615.7 -96.1 6.9% Servicios de la Deuda Publica 9417.3 11,3536 10362.1 913
Impuesto al Valor Agregado 23,7791 7.7 25,295.6 6.4% Salud Publica y Asistencia Social 49788 70053 54555 79
Doméstico 11,806.4 8.9 12,0756 23% Gobernacion 3756.7 5119.1 4069.1 795
Importaciones 11,9726 -45@ 6.6 13,2200 10.4% Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda 2050.1 5085.0 38238 7.2
Derechos Arancelarios 2,239.2 -1720 56 23549 || 52% Defensa Nacional 1696.1 20937 17974 858
Distribucion de Petréleo 2,965.8 -200.7 34 3,116.9 [l -49.6 5.1% Agricultura, Ganaderfa y Alimentacion 1,094.1 14828 8816 595
Otros 3,776.7 -225.3|] 7 3,906.5 u -95.5 3.4% Secretarfas y Otras Dependencias del Ejecutivo 920.1 13628 1,029.6 5.6
Ministerio de Desarrollo Social 3535 1,055.0 683.6 64.8
Recaudacion Tributaria otros 23288 29837 22509 w1 || am
Recaudacion a la misma fecha de cada afio Respecto a la meta _ Eieoucitn de gasto Grado de Ejecucion
0 Variacién InNte ranual Acumulada %00
55000 Recaudacién 00 793
arriba db la [N
55,5000 56,800 meta; 856.1 o | 7L 801 790 7
’ 53,800 !
524323 50,800 a0
498390 !
145,500.0 47,800 500
o 44,800 00
41,800 @0
38,800 .
. Meta;
5500 35800 53,7086 e
32,800 s 00
115500.0 2 g E 5 z H 3 8 g B 3 2
29,800 e ¥ £ 2§ 3 % ¢85 2 @ 213 24 N5 N6 207 N8
26,800
5500 2016 2017 2018 23,800 o o o dela dedapilice Fuente: DAPF % de ejecucion * =+ * Promedio
20,800
s 207 waos A Noviembre 2018
Fuente: DAPF Fuente: DAPF . . . .
Fuente de Financiamiento Resultado Presupuestario
Situacion Financiera Resumida Estructura Millones de quetzales
- Millones de quetzales - 00
P to
32017 | oSO aii0n8 300118 %delPIB 20000
Vigente
40000
Ingresos Totales 509785 62432.1 52979.0 57,6459 9.8%
Tributarios 56,684.1 57994.8 501184 54564.7 9.2% 60000
Gasto Total 672747 75106.7 56,157.6 62964.9 10.7% Y OuosAfet
- Especifica; 8,000
2,069.7; 3%
Resultado Presupuestario -7,296.2 -12,674.5 -3,178.7 -5,319.0 -0.9% 100000
Financiamiento Externo Neto 11796 3896 609.7 7.9 0.1% 12,0000
Colocacion Neta de Bonos Internos 71337 108435 8875.9 9,987.2 1% 140000 126745
Variacion de Caja 5468 17500 68119 55631 09% T somnr auamis Presupuesto
Elaborado por la Direccion de Analisis y Politica Fiscal 2018
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