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El resultado presupuestario del gobierno muestra un déficit fiscal que se sitúa al 30 de noviembre de 2018 en Q5,319.0 millones.  Este déficit se generó por un gasto público que continúa mostrando un comportamiento dinámico que se ha acentuado desde agosto. Por el lado de la recaudación tributaria, en este mes no hubo vencimientos importantes como el mes anterior, lo que acompañado de un mayor gasto se traduce en una aceleración del déficit fiscal. 

Dada las expectativas de los ingresos y gastos, se espera que el déficit fiscal al final de año se ubique en torno al 1.6% del PIB. 




Resultado Presupuestario
       Al 30 de noviembre de cada año	
Millones de quetzales
[image: ]
               		Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
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Cifras preliminares de noviembre generaron una brecha positiva de Q282.9 millones respecto a la meta de presupuesto, factores que permitieron que se superara la meta del mes fueron el desempeño positivo en la recaudación proveniente de los impuestos asociados al comercio exterior, mejor recaudación en el ISR el ISO, IVA total, derechos arancelarios a las importaciones y los impuestos asociados a los productos industriales (Bebidas, Tabacos y Cemento) y el no aprovisionamiento al fondo del crédito fiscal a los exportadores que a partir del 16 de noviembre se detuvo, esto permitió que el IVA total superara la meta establecida en presupuesto ya que se adicionaron cerca de Q136.2 millones (recaudación neta = Recaudación bruta). 

De manera acumulada se observa una brecha positiva de Q856.1 millones respecto a la meta de presupuesto, esta brecha se genera principalmente por el buen desempeño en el ISR, IETAAP, patrimonio, el IVA total, el impuesto al cemento y el de regalías e hidrocarburos compartibles que en conjunto suman Q1,293 millones, el resto de impuestos genera brecha negativa de Q438.1 millones.

Con relación a la meta revisada de SAT (Q58,678.4 millones) de manera acumulada se genera una brecha positiva de Q230.3 millones.

Brecha de Recaudación Tributaria
Millones de quetzales

Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal.

 Impuesto al valor agregado

Este impuesto de manera acumulada refleja un crecimiento del 4% respecto a la meta de presupuesto, de continuar con el aprovisionamiento al fondo de crédito fiscal a los exportadores el crecimiento sería de 3.5%, dicho crecimiento está impulsado principalmente por el IVA de importaciones, de manera interanual se observa un crecimiento del 6.4% que está impulsado principalmente por la recaudación proveniente del IVA de importaciones que crece 10.4%.





Variación Interanual del IVA total
Porcentajes
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal.

La recaudación tributaria asociada al comercio exterior muestra una recuperación a partir del mes de marzo, para noviembre se observó una 
recaudación diaria promedio de Q53.8 millones monto ligeramente superior al Q53.1 millones observados en noviembre de 2017, por otro lado, vale comentar que la recaudación de impuestos internos en noviembre supero la meta de presupuesto en Q148.1 millones, y de manera acumulada contrario a lo observado en octubre ahora genera una brecha positiva de Q43.8 millones respecto a la meta de presupuesto.

Recaudación tributaria Neta
Variación

Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal.
Impuesto a la Renta

Luego de dos meses de no cumplir con la meta establecida en presupuesto en noviembre este impuesto supera por Q36.2 millones la meta establecida en presupuesto.

De manera acumulada e interanual este impuesto ha venido en descenso desde mayo 2017 cuando cobra vigencia el Acuerdo Gubernativo 82-2017 exoneración de multas, tiene un repunte en el mes de junio del mismo año y luego empieza la caída hasta llegar a         -0.5% del mes de noviembre de 2018, de enero de 2016 a abril de 2017 se observa un crecimiento en la recaudación de ISR esto producto de la recaudación tributaria extraordinaria proveniente de adeudos tributarios.


Variación Interanual del ISR
PorcentajesFuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal.

Resto de impuestos

De manera acumulada únicamente el impuesto al patrimonio, cemento y regalías superan la meta de presupuesto en Q129.3 millones.
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El gasto público en noviembre mostró un repunte importante en su ejecución contribuyendo con ello a dinamizar la economía, principalmente tomando en cuenta que la ejecución de contratos de infraestructura vial y la adquisición de bienes y servicios ha mostrado un mejor desempeño.  

De esa cuenta, al 30 de noviembre la ejecución de gasto público muestra una ejecución de Q62,964.9 millones (no incluye amortizaciones de deuda pública), mostrando un crecimiento interanual de 9.8%, con respecto al cierre del mismo mes del año anterior.  La cual contrasta con la tasa mostrada en noviembre de 2017, que fue de 4.1%.


Ritmo de Ejecución del Gasto
Variación Interanual Acumulada
[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

Los rubros que mostraron un aumento importante en la ejecución respecto a lo observado el año anterior son la inversión real directa cuyo aumento es de Q1,669.3 millones, derivado de los proyectos de infraestructura realizados por el Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda.  Asimismo, los bienes y servicios han aumentado Q1,181.6 millones, asociado al aumento en los gastos de mantenimiento de obras y a una mayor dotación de insumos por parte de entidades como salud pública, educación y gobernación, entre otras.  Igualmente, las remuneraciones y transferencias corrientes han aumentado, esta última principalmente al sector privado en donde la mayor ejecución de transferencias condicionadas y la alimentación escolar han sido los rubros que han expandido la ejecución en este rubro.  

Por otro lado, los rubros que muestran a noviembre una menor ejecución respecto a lo observado en el año previo son las prestaciones a la seguridad social derivado principalmente a una depuración en la nómina de los pensionados del Estado y las transferencias de capital en donde los aportes a los Consejos de Desarrollo han sido dosificados derivado de la baja ejecución de los mismos.

Variación Nominal del Gasto Económico.
Millones de quetzales
[image: ]Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

La ejecución presupuestaria incluyendo amortizaciones de deuda pública se ubicó en Q65,434.0 millones, con un nivel de ejecución de 83.5%, mostrando el nivel más alto en los últimos años. 

Grado de Ejecución Presupuestaria
Al 30 de noviembre 2018
Porcentajes
[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal

Al observar el nivel de ejecución por entidad, se puede observar que las instituciones como Presidencia, Educación, Defensa, así como el servicio de la deuda pública y las obligaciones de la deuda pública muestran los porcentajes altos de ejecución por arriba del promedio institucional.  Por su parte, las entidades que se encuentran muy por debajo del promedio institucional se mantienen son agricultura cultura y deportes y desarrollo social.

Grado de Ejecución por Entidad
Al 30 de noviembre de 2018
Porcentajes
[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
En lo que respecta al gasto social realizado en los sectores de educación, salud y vivienda, reporta una ejecución de Q 24,268.6 millones, que representa un grado de ejecución de 72.1% con respecto al presupuesto vigente. Adicionalmente, el sector vivienda a cargo de FOPAVI muestra un porcentaje de ejecución del 50.5%. 

El gasto social asociado a los Acuerdos de Paz (gasto social incluye seguridad ciudadana, persecución penal y justicia) muestra un nivel de ejecución global de Q 32,337.7 millones, con un grado de ejecución de 81.3% con respecto al presupuesto vigente. 
 
Gasto de los Acuerdos de Paz
Presupuesto y Ejecución 
A noviembre 2018
-Millones de quetzales-
[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
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Disponibilidad de caja podría agotarse al final del año


En cuanto al financiamiento del déficit de presupuesto, al cierre de noviembre de 2018 se obtuvo un flujo de endeudamiento de préstamos externos neto por el equivalente a Q347.9 millones. Derivado que este año ha mejorado los desembolsos de préstamos externos, de forma acumulada se han obtenido desembolsos por Q2,767.8 millones, mientras que las amortizaciones se ubican en Q2,419.9 millones. 

Asimismo, se han realizado varios eventos de colocación de Bonos del Tesoro los cuales muestran una demanda acumulada de Q46,868.1 millones de los cuales se adjudicaron Q12,398.6 millones en el mercado interno, incluye una adjudicación de US$12.3 millones en bonos en moneda extranjera. 

Derivado de lo anterior, la colocación de Bonos del Tesoro pendiente de realizar es de Q83.0 millones, pero derivado de la sustitución de fuente 41 por 52 por un monto de Q1,071.5 millones, la disponibilidad pendiente de colocar es de Q279 millones, un 2.0% del total de la emisión autorizada por el Congreso de la República.

Colocación de Bonos del Tesoro 2018
Millones de quetzales y Porcentajes[image: ]
Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
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[bookmark: _GoBack]La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) aseguró que la próxima subida de los tipos de interés, prevista para ser anunciada en la reunión que tendrá lugar en diciembre, podría justificarse bastante pronto si la información sobre el mercado laboral y la inflación continúan en línea o mejoran las expectativas actuales, según se desprende de las actas de la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed que tuvo lugar entre el 7 y el 8 de noviembre. No obstante, a pesar de este optimismo por una nueva subida de tipos, otros participantes consideraron adecuado que los incrementos se realizaran a un ritmo aún más gradual.  

El PMI manufacturero y de servicios de la zona euro en noviembre no resultaron como se esperaba, el índice compuesto cayó a 52.4 frente al 53.1 puntos de octubre, el nivel más bajo casi en cuatro años. La estimación del PIB para el cuarto trimestre se sitúa en el 0.3%, una décima inferior al trimestre anterior. Alemania está a la cabeza de la ralentización económica, siendo de nuevo un área clave de preocupación, ya que el crecimiento de la actividad comercial se ralentizó hasta su mínima de casi cuatro años. 

Fitch Ratings indicó que las condiciones financieras de las principales economías de América Latina se mantendrán desafiantes en 2019, después de que las presiones negativas para las calificaciones aumentaron en este año.  A pesar de que las previsiones sobre el ambiente de crecimiento general son mejores, con la expansión regional del PIB (excluyendo a Venezuela) acelerándose a un 2.1% en 2019 frente al estimado de 1.5% de este año, los riesgos a la baja persisten.  Los nuevos gobiernos en las dos mayores economías de América Latina enfrentarán los desafíos de llevar adelante agendas de reformas económicas, Brasil seguirá recuperándose después de sufrir su peor recesión en décadas, mientras que la expansión de México se mantendrá relativamente estable.   Según Fitch, el crecimiento económico sería mejor en 2019 en varias otras importantes economías de la región como Chile, Colombia y Perú; al tiempo que Argentina, Nicaragua y Venezuela probablemente se mantengan en recesión. Para la agencia, Argentina y Ecuador serán los países más vulnerables, con el desafío del acceso a los mercados cuando ambos atraviesan por ajustes fiscales.

En el entorno interno, la Junta Monetaria decidió mantener en 2.75% la tasa de interés líder de política monetaria, en base a que las proyecciones de crecimiento económico a nivel mundial reflejan un desempeño favorable tanto para el presente año como para el próximo; no obstante, las consideraciones del entorno externo indican que prevalece la incertidumbre y se perciben riesgos a la baja. Así mismo, en el análisis interno la junta resaltó que varios indicadores de corto plazo, tales como el IMAE, las importaciones y las remesas familiares, son consistentes con el crecimiento económico anual previsto para 2018 de entre 2.8% y 3.2%.  La Junta Monetaria destacó que tanto los pronósticos como las expectativas de inflación para el presente año y para 2019 anticipan que la inflación permanecerá dentro de la meta establecida de 4.0% +/- 1 punto porcentual.
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Brecha Presupuesto	
Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	123.18950545219468	117.08776051973973	-114.76826635153839	236.68074501162255	459.43318788492434	491.01735487095902	549.89716276954732	563.12065142445954	509.87979420179681	573.17967747399462	856.08290013606938	Brecha Cierre SAT	
Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	69.730601159324578	9.7634217340664691	-291.68570022284075	23.657138727973688	186.71505357787464	159.43200981292466	174.15948849552024	115.23331387056078	2.4159298436566132	13.785904973284687	230.31563631104336	



IVA total	NOV 
[VALOR]
NOV 
[VALOR]
NOV 
[VALOR]
NOV 
[VALOR]

42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	-2.9017054700847367E-2	5.1103706852997366E-3	2.9383846720371976E-2	2.2032460539220589E-2	1.1595397491762638E-2	1.7775082449459356E-2	1.5385481830701764E-2	1.1406279246660267E-2	8.4267934241422093E-3	8.6303899960540331E-3	9.9679752167309843E-3	5.1150686229244346E-3	-2.3375490882261318E-2	4.3206148558598834E-3	-1.0267216186412131E-2	1.9355073413711565E-3	2.7909423723244675E-2	3.0148336255222619E-2	2.1199137199183538E-2	3.0580027988716285E-2	3.1491712271289662E-2	3.2201955861681952E-2	3.786758919284483E-2	4.056079201831464E-2	8.7106089305437395E-2	7.8763477966087292E-2	9.6681641236973093E-2	6.8973276937126293E-2	5.2962903153777718E-2	7.4072469271402763E-2	7.1155328018784436E-2	6.9954004069015197E-2	6.6928807722936412E-2	6.9996321878726953E-2	7.7298532432651834E-2	8.1414926720337899E-2	0.11648246377875715	9.4141659787712273E-2	6.0321721832116371E-2	8.2607930700431043E-2	8.0882856062030273E-2	5.8913505498626062E-2	6.4055927203414242E-2	6.2442099332829848E-2	6.3866761879444622E-2	6.9652497982028994E-2	6.3777238231038647E-2	


Internos	

42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	7.9406593859834507E-2	8.2483274952353858E-2	5.6336506426175825E-2	4.9336454987198408E-2	4.6316398343146714E-2	4.6854463055232554E-2	4.7627374083739848E-2	4.0690599590714971E-2	3.4440878750669368E-2	3.2417424047064047E-2	3.088252091285959E-2	2.9413801404637674E-2	4.424943918444435E-2	2.643268365127982E-2	3.4638111190548049E-2	3.26622653918196E-2	9.0379431490401618E-2	9.2363743549651822E-2	0.10610924594334903	0.11655301784927863	0.11637814431515436	0.11486490493072066	0.11900714945640045	0.12819065443220334	5.9182082284754411E-2	7.4212646020694439E-2	0.10347575974463363	0.11723172144890004	5.9228800487155286E-2	8.9567767108291507E-2	6.5256294542686E-2	5.3387499574891306E-2	5.3652773553085176E-2	5.1085057617270557E-2	4.7429612878236771E-2	3.8832748141549356E-2	9.5032135826378816E-2	7.4196617854437763E-2	4.4339378131903029E-2	3.0622200027100366E-2	3.5678077735156632E-2	6.9864738473750521E-3	1.362309346531454E-2	1.3638611630615305E-2	1.1608527891051379E-2	1.5330788986947175E-2	2.0129282928856851E-2	Aduanas	

42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	-0.13487218569601356	-6.5575707003519224E-2	-1.9235137987445028E-2	-3.2007948589622637E-2	-4.3515623848928708E-2	-3.414750266893829E-2	-3.1627969618539975E-2	-2.9012193505297712E-2	-2.833967593062503E-2	-2.4389124158339381E-2	-2.1107684305315622E-2	-2.4191594480281631E-2	-3.074061674235995E-2	-8.2683265494918334E-3	-3.4892831345091135E-2	-7.8077923586968856E-3	-7.3763902362521394E-3	7.8420292078540399E-4	-2.6337873050912619E-2	-1.2524519959355107E-2	-1.1445146411512397E-2	-1.8433826052644431E-2	-1.051112797892062E-2	-7.2746433534310873E-3	0.10614681311325014	7.2752015905392486E-2	9.3348002892399196E-2	3.0864910932986156E-2	3.4568977151425928E-2	3.9623468418318541E-2	4.9776252684956557E-2	4.8512568678109158E-2	3.9267322923518311E-2	5.3547664989434196E-2	6.4620526664914912E-2	7.1192261205467844E-2	8.3856014173852023E-2	7.2340311732032259E-2	2.8078972297937987E-2	8.8263205068506378E-2	9.9942194018473263E-2	9.0778243708949491E-2	9.6117993092632581E-2	9.362038133141648E-2	9.9634642430840969E-2	0.1064621203958187	9.590981202695481E-2	Totales	
42005	42036	42064	42095	42125	42156	42186	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42401	42430	42461	42491	42522	42552	42583	42614	42644	42675	42705	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	2.0643932053213909E-2	3.7955069418535103E-2	3.3939202503295629E-2	2.647409402438905E-2	1.9570003024222293E-2	2.2224602995835729E-2	2.435277148330095E-2	1.9862493963713757E-2	1.5264255512445812E-2	1.5480709832647044E-2	1.5104935551195631E-2	1.2924890020286073E-2	2.6818050354776579E-2	1.7037438450319575E-2	1.5090896491614769E-2	2.193593869869237E-2	6.3074722971557362E-2	6.605323003950736E-2	6.9339644115689492E-2	7.9831348295670734E-2	7.9010789607875553E-2	7.668263629211669E-2	8.1104109219026999E-2	8.8048669447153838E-2	6.9487050821729124E-2	7.3827022517823249E-2	0.10076874487525411	9.5007005592681271E-2	5.279739808014261E-2	7.6097434045871548E-2	6.1343282800082166E-2	5.2119232848030217E-2	4.9799934948974389E-2	5.1728134301197937E-2	5.2034143286658452E-2	4.7581650280832166E-2	9.2495820798939921E-2	7.3707021864171107E-2	4.0022487141605279E-2	4.458606818555455E-2	5.2148279185268542E-2	2.8819717301872494E-2	3.424871229724169E-2	3.437541575207903E-2	3.4947923698195549E-2	3.9169677404512937E-2	4.0669688609952903E-2	



ISR	

Vigencia AG82-2017
[VALOR]


NOV 
[VALOR]
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